eteleon e-solutions AG
Minchen

ANGEBOTSUNTERLAGE
Aktienrickkaufangebot
der
eteleon e-solutions AG,
Boschetsrieder StralRe 67 — 69, 81379 Mlnchen,

an ihre Aktionare

zum Erwerb von insgesamt bis zu 75.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
eteleon e-solutions AG

gegen Zahlung einer Geldleistung
in Hohe von € 2,15 je Aktie.

ISIN DEOOOAOJNF60 / WKN AO0JNF6
(zum Ruckkauf eingereichte eteleon e-solutions-Aktien:
ISIN DEOOOALIEMACY / WKN A1E MAC)

Annahmefrist:
Montag, den 14. Juni 2010, bis Freitag, den 9. Juli 2010, 18:00 Uhr (MESZ).

Die Regelungen des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) sind auf dieses
Ruckkaufangebot nicht anzuwenden (siehe unten Abschnitt Ziffer 1.1).

1. Allgemeine Hinweise

1.1 Durchfuhrung des Rickkaufangebots nach deutschem Recht

Das Aktienrtickkaufangebot der eteleon e-solutions AG mit Sitz in Minchen (Anschrift: Bo-
schetsrieder Stral’e 67 — 69, 81379 Munchen, nachfolgend auch die ,Gesellschaft®) ist ein
freiwilliges offentliches Kaufangebot zum Erwerb eigener Aktien (nachfolgend auch ,eteleon-
Aktien®). Das Angebot wird als ,Angebot” oder ,Rickkaufangebot”, diese Angebotsunter-
lage als ,Angebotsunterlage” bezeichnet. Mal3geblich fir die Durchfihrung des Ruck-
kaufangebots ist ausschlie3lich die Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland unter
Ausschluss des internationalen Privatrechts. Die Vergffentlichung des Angebots im elektroni-
schen Bundesanzeiger sowie auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.eteleon.ag bezwecken weder die Abgabe des Angebots noch eine Veroffentli-
chung des Angebots nach Maligabe auslandischen Rechts, noch ein offentliches Werben.
Eine Durchfiihrung als offentliches Erwerbsangebot nach Bestimmungen einer anderen
Rechtsordnung ist nicht beabsichtigt. Es sind keine Bekanntmachungen, Registrierungen,
Zulassungen oder Genehmigungen dieser Angebotsunterlage oder des Angebots aufRerhalb
der Bundesrepublik Deutschland beantragt oder veranlasst worden.

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat mit Merkblatt vom 9. August
2006 bekannt gegeben (siehe http://www.bafin.de), dass sie im Zuge der Umsetzung des
Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetzes, das zum 14. Juli 2006 in Kraft getreten ist, ihre
Verwaltungspraxis zur Anwendbarkeit des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
(WpUG) auf den Riickerwerb eigener Aktien dahingehend geandert hat, dass das WpUG bei
einem offentlichen Angebot der Zielgesellschaft zum Ruckerwerb eigener Aktien keine An-
wendung findet. Dementsprechend sind fur dieses Rickkaufangebot die Vorschriften des
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WpUG nicht einzuhalten. Die Angebotsunterlage wurde der BaFin weder zur Prifung und
Billigung noch zur Durchsicht vorgelegt.

Die Aktien der Gesellschaft sind nicht zum Handel im regulierten Markt zugelassen.

Aktiondre der eteleon e-solutions AG werden nachfolgend jeweils als ,eteleon-Aktionar”
und zusammen als ,eteleon-Aktionare" bezeichnet.

1.2 Veroffentlichung und Verbreitung der Angebotsunterlage
Die Angebotsunterlage wird im elektronischen Bundesanzeiger

(http://www.ebundesanzeiger.de) vertffentlicht. Die Angebotsunterlage wird nur in deutscher
Sprache veroffentlicht.

Uber diese Veroffentlichung hinaus wird das Riickkaufangebot nicht verdéffentlicht, nicht of-
fentlich verbreitet, registriert oder zugelassen. Die Versendung, Verteilung oder Verbreitung
der Angebotsunterlage an Dritte sowie die Annahme des Angebots kann auRerhalb der Bun-
desrepublik Deutschland gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Angebotsunterlage
darf durch Dritte weder unmittelbar noch mittelbar im Ausland veroffentlicht, verbreitet oder
weitergegeben werden, soweit dies nach den anwendbaren auslandischen Bestimmungen
untersagt oder von der Einhaltung behdordlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmi-
gung oder weiteren Voraussetzungen abhangig ist. Personen, die aul3erhalb der Bundesre-
publik Deutschland in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen oder von dort das Ange-
bot annehmen wollen, werden gebeten, sich Uber etwaige aul3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland geltende Beschrankungen zu informieren und solche etwaigen Beschrankun-
gen einzuhalten. Eteleon-Aktionare kénnen deshalb insbesondere nicht auf die Anwendung
auslandischer Bestimmungen zum Schutz von Anlegern vertrauen. Die Anwendung auslan-
dischen Rechts auf das vorliegende Angebot wird hiermit ausgeschlossen.

1.3 Stand der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Samtliche in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Angaben, Ansichten, Absichten und in
die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen, soweit nicht ausdriicklich anders vermerkt, auf
den derzeit verfigbaren Informationen und Planungen sowie auf bestimmten Annahmen der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage, die sich in Zu-
kunft a&ndern konnen. Die Gesellschaft wird diese Angebotsunterlage nicht aktualisieren, es
sei denn, sie ist dazu gesetzlich verpflichtet.

2. Das Angebot
2.1 Inhalt des Angebots
Die eteleon e-solutions AG bietet hiermit allen eteleon-Aktionaren an, die von ihnen gehalte-
nen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von € 1,- je Aktie zum Kaufpreis von

€ 2,15 je eteleon-Aktie

nach Mal3gabe dieser Angebotsunterlage zu kaufen und zu erwerben.

Der durchschnittliche Schlusskurs der Aktien betrug an den zehn Bérsenhandelsta-
gen vor dem Tag der Veroffentlichung des Angebots € 1,80.

Die Annahme des Ruickkaufangebotes ist fur die eteleon-Aktionare bis zu einem Betrag von
€ 3,50 je Depot kosten- und spesenfrei. Etwaige auf die gekauften und erworbenen eteleon-
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Aktien entfallenden Dividendenanspriche fir das Geschéftsjahr 2010 stehen den dieses
Angebot annehmenden eteleon-Aktionaren nicht zu.

Das Angebot bezieht sich auf insgesamt bis zu 75.000 eteleon-Stickaktien, was bis zu 3,8 %
des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft entspricht. Sofern im Rahmen dieses Ange-
bots mehr als 75.000 eteleon-Aktien zum Rickkauf eingereicht werden, werden die Annah-
meerklarungen nach Maf3gabe von Abschnitt Ziffer 3.5 verhaltnismafiig berticksichtigt.

2.2 Beginn und Ende der Annahmefrist

Die Frist fur die Annahme des Angebots beginnt am Montag, den 14. Juni 2010, und endet
am Freitag, den 9. Juli 2010, 18:00 Uhr (MESZ) (,Annahmefrist®).

Die Gesellschaft behalt sich eine Verlangerung der Annahmefrist ausdrticklich vor. Eine Ver-
langerung der Annahmefrist wird die Gesellschaft unverziglich und vor Ablauf der Annahme-
frist durch Veroéffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger und auf der Internetseite der
Gesellschatft (http://www.eteleon.ag) veroffentlichen.

Die Gesellschaft behalt sich vor, die Annahmefrist zu verlangern. Sollte sie sich daflr ent-
scheiden, wird sie dies vor Ablauf der Annahmefrist bekannt geben.

2.3 Bedingungen

Die Durchfihrungen dieses Angebots und die durch seine Annahme geschlossenen Kauf-
und Ubereignungsvertrage sind nicht von Bedingungen abhangig. Behordliche Genehmigun-
gen oder Freigaben sind nicht erforderlich.

3. Durchfiihrung des Angebots
3.1. Annahmeerklarung und Umbuchung

Die Gesellschaft hat die VEM Aktienbank AG, Minchen, als zentrale Abwicklungsstelle mit
der technischen Abwicklung des Angebots beauftragt (,zentrale Abwicklungsstelle).

Eteleon-Aktiondre kénnen das Angebot dadurch annehmen, dass sie innerhalb der Annah-
mefrist schriftlich die Annahme des Angebots gegentiber ihrer Depotbank erklaren.

Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn die eteleon-Aktien, fur die die Annahme er-
klart wurde, fristgerecht in die ISIN DEOOOALEMACY9 / WKN A1E MAC umgebucht worden
sind (,zum Ruckkauf eingereichte eteleon-Aktien®). Die Umbuchung wird durch die De-
potbank nach Erhalt der Annahmeerklarung veranlasst, wobei die zum Ruckkauf eingereich-
ten Aktien (ISIN DEOOOALEMACY) zunachst auf den Depots der das Ruckkaufangebot an-
nehmenden eteleon-Aktionare verbleiben. Die Umbuchung der eteleon-Aktien in die separa-
te ISIN DEOOOALEMACY / WKN A1E MAC gilt als fristgerecht vorgenommen, wenn die Um-
buchung bis spatestens 18:00 Uhr des zweiten Bankarbeitstages in Frankfurt am Main (ein-
schlielich) nach Ablauf der Annahmefrist bewirkt wird, also voraussichtlich bis Dienstag,
den 13. Juli 2010, 18:00 Uhr. Bankarbeitstag meint einen Tag, an dem (i) Kreditinstitute in
Frankfurt am Main fir den Geschéftsverkehr allgemein gedffnet sind und (ii) das Trans Euro-
pean Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) oder ein
anderes vergleichbares System funktionsbereit ist.

Den eteleon-Aktiondren wird von ihrer Depotbank ein Formular fir die Annahme dieses An-
gebots zur Verfiigung gestellt.

3.2 Weitere Erklarungen annehmender eteleon-Aktionére



Mit Erklarung der Annahme des Angebots

a) erklaren die annehmenden eteleon-Aktionére, dass sie das Angebot der Gesellschaft
zum Abschluss eines Kaufvertrages Uber die in der Annahmeerklarung bezeichneten
eteleon-Aktien nach Mal3gabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage annehmen
(,annehmende eteleon-Aktionare");

b) weisen die annehmenden eteleon-Aktionére ihre Depotbank an, (i) die zum Ruckkauf
eingereichten eteleon-Aktien zunachst in ihrem Wertpapierdepot zu belassen, aber in
die separate ISIN DEOOOA1IEMACY umzubuchen; und (ii) ihrerseits die Clearstream
Banking AG anzuweisen und zu ermdachtigen, die Bestdnde in der separaten ISIN
DEOOOALEMACSY unverzuglich nach Ablauf der Annahmefrist der VEM Aktienbank AG,
Munchen, als zentrale Abwicklungsstelle auf deren Depot bei der Clearstream Banking
AG, KV-Nummer 2236, zur Ubereignung an die Gesellschaft zur Verfiigung zu stellen,
wobei ggf. gemanR Abschnitt Ziff. 3.5 eine lediglich quotale (verhaltnismalRige) Bertck-
sichtigung von Annahmeerklarungen erfolgt;

c) beauftragen und bevollmachtigen die annehmenden eteleon-Aktiondre die zentrale
Abwicklungsstelle sowie ihre jeweilige Depotbank (unter Befreiung von dem Verbot des
Selbstkontrahierens gemaf § 181 BGB), alle zur Abwicklung dieses Riickkaufangebots
nach Mal3gabe dieser Angebotsunterlage erforderlichen oder zweckdienlichen Hand-
lungen vorzunehmen sowie Erkl&rungen abzugeben und entgegenzunehmen, insbe-
sondere den Ubergang des Eigentums an den zum Verkauf eingereichten eteleon-
Aktien auf die Gesellschaft herbeizufiihren;

d) weisen die annehmenden eteleon-Aktionare ihre Depotbank an, ihrerseits die
Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermachtigen, der Gesellschaft Uber die
zentrale Abwicklungsstelle unmittelbar oder tber die Depotbank die fir die Bekanntga-
be des Ergebnisses dieses Angebots erforderlichen Informationen, insbesondere die
Anzahl der im Depot der Depotbank bei der Clearstream Banking AG in die separate
ISIN DEOOOALEMACY eingebuchten eteleon-Aktien borsentéaglich mitzuteilen;

e) Ubertragen und Ubereignen die annehmenden eteleon-Aktiondre die zum Ruckkauf
eingereichten eteleon-Aktien vorbehaltlich des Ablaufs der Annahmefrist und vorbehalt-
lich einer lediglich teilweisen (verhaltnismafigen) Bertcksichtigung von Annahmeerkla-
rungen gemalf Abschnitt Ziffer 3.5 Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises
auf die Gesellschaft; und

f) erklaren die annehmenden eteleon-Aktionare, dass ihre zum Ruckkauf eingereichten
eteleon-Aktien zum Zeitpunkt der Ubertragung in ihrem alleinigen Eigentum stehen,
keinen Verfiigungsbeschréankungen unterliegen sowie frei von Rechten und Anspri-
chen Dritter sind.

Die in den obigen Absatzen a) bis f) aufgefiihrten Weisungen, Auftrdge, Vollmachten und
Erklarungen werden im Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwicklung dieses Ange-
bots mit der Erklarung der Annahme unwiderruflich erteilt bzw. abgegeben.

3.3 Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebots kommt zwischen dem betreffenden eteleon-Aktionar und
der Gesellschaft - vorbehaltlich einer lediglich teilweisen (verhaltnismafigen) Beriicksichti-
gung von Annahmeerklarungen (siehe unten Abschnitt Ziffer 3.5) - ein Vertrag tiber den Ver-
kauf und die Ubereignung der zum Rickkauf eingereichten eteleon-Aktien nach naherer
MaRgabe dieser Angebotsunterlage zustande. Dartiber hinaus geben die annehmenden ete-
leon-Aktionare mit Annahme dieses Angebots unwiderruflich die in Abschnitt Ziffer 3.2 be-
zeichneten Weisungen, Auftrage und Vollmachten und geben die dort bezeichneten Erkla-



-5-

rungen ab. Die eteleon-Aktionére, die ihre eteleon-Aktien im Rahmen dieses Angebots auf
die Gesellschaft Ubertragen, werden keine Dividende mehr fir diese eteleon-Aktien erhalten.

3.4 Abwicklung des Riickkaufangebots und Zahlung des Kaufpreises

Die Zahlung des Kaufpreises erfolgt an die Depotbanken Zug um Zug gegen Ubertragung
der zum Riuckkauf eingereichten eteleon-Aktien — gegebenenfalls nach MalRgabe der teilwei-
sen (verhaltnismafigen) Berlcksichtigung von Annahmeerklarungen geman Ziffer 3.5 — auf
das Depot der zentralen Abwicklungsstelle bei der Clearstream Banking AG zur Ubereignung
an die Gesellschaft. Soweit eteleon-Aktien im Falle der teilweisen (verhaltnisméRigen) Be-
ricksichtigung von Annahmeerklarungen nicht zugeteilt werden konnten, werden die Depot-
banken angewiesen, die verbleibenden eteleon-Aktien in die urspriingliche ISIN zuriickzubu-
chen.

Die Clearstream Banking AG wird diejenigen eteleon-Aktien, die die Gesellschaft im Rahmen
dieses Ruckkaufangebots — gegebenenfalls nach Mal3gabe der teilweisen (verhaltnismani-
gen) Berlcksichtigung von Annahmeerklarungen gemaf Abschnitt Ziffer 3.5 — erwirbt, auf
das Depot der zentralen Abwicklungsstelle bei Clearstream Banking AG buchen. Dies ge-
schieht Zug um Zug gegen Zahlung des entsprechenden Kaufpreises durch die Gesellschaft
Uber Clearstream Banking AG an die jeweiligen Depotbanken der dieses Angebot anneh-
menden eteleon-Aktionare. Die jeweilige Depotbank ist beauftragt, den Angebotspreis dem
Konto gutzuschreiben, das in der schriftichen Annahmeerklarung des jeweiligen eteleon-
Aktiondrs genannt ist. Der Kaufpreis wird voraussichtlich am vierten Bankarbeitstag nach
Ablauf der Annahmefrist der jeweiligen Depotbank zur Verfigung stehen.

Im Falle einer teilweisen (verhaltnismafigen) Beriicksichtigung von Annahmeerklarungen
kann sich aus abwicklungstechnischen Grinden die auch dann unverztglich durchzufihren-
de Zahlung des Kaufpreises gegebenenfalls um wenige Tage verzdgern. Mit der Gutschrift
bei der jeweiligen Depotbank hat die Gesellschaft ihre Verpflichtung zur Zahlung des Kauf-
preises erflllt. Es obliegt den Depotbanken, den Kaufpreis den Aktionéren gutzuschreiben.

3.5 Quotale Beriicksichtigung im Fall der Uberannahme des Angebots

Das Angebot bezieht sich insgesamt auf bis zu 75.000 eteleon-Aktien, das entspricht bis zu
3,8 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft. Sofern im Rahmen dieses Angebots
Uber die Depotbanken mehr als 75.000 eteleon-Aktien zum Ruckkauf eingereicht werden,
werden die Annahmeerklarungen quotal, d. h. im Verhaltnis der anzunehmenden Aktien
(75.000) zur Anzahl der insgesamt angedienten Aktien, berlcksichtigt. Die Gesellschaft er-
wirbt von jedem Aktionar den verhaltnismaRigen Teil der von ihm jeweils angedienten Aktien.
Das Ergebnis der Berechnung wird auf die n&chste natirliche Zahl abgerundet.

Die Berechnung der quotalen Beriicksichtigung fiir den Fall der Uberannahme des Angebots
erfolgt voraussichtlich am vierten Bankarbeitstag nach dem Ablauf der Annahmefrist Gber die
Clearstream Banking AG an die jeweiligen Depotbanken. Soweit die eteleon-Aktien im Falle
der quotalen (verhaltnismafigen) Beriicksichtigung von Annahmeerklarungen nicht bertck-
sichtigt werden kénnen, werden die Depotbanken angewiesen, die nicht zugeteilten eteleon-
Aktien in die ISIN DEOOOAOJNF60 zuriickzubuchen.

3.6 Kosten
Die im Zusammenhang mit der Annahme dieses Rickkaufangebots ggf. anfallenden Kosten
bzw. Spesen, die von den jeweiligen Depotbanken erhoben werden, werden von der Gesell-

schaft bis zu einer Hohe von € 3,50 je Depot Glbernommen.

3.7 Sonstiges
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Die zum Ruckkauf eingereichten eteleon-Aktien sind infolge der Zuweisung in eine separate
ISIN nicht zum Bérsenhandel zugelassen oder in den Freiverkehrshandel einbezogen. Die
eteleon-Aktionare konnen ihre zum Rickkauf eingereichten eteleon-Aktien daher nach er-
folgter Umbuchung in die ISIN DEOOOALIEMACSY / WKN A1E MAC nicht mehr Gber die Borse
verkaufen. Die nicht zum Rickkauf eingereichten eteleon-Aktien in der ISIN DEOOOAOJNF60
sind hiervon nicht betroffen und weiterhin handelbar.

Ein vertragliches Rucktrittsrecht von dem durch Annahme dieses Ruckkaufangebots ge-
schlossenen Vertrag besteht nicht.

4.  Grundlagen des Rickkaufangebots

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit € 1.975.000,- und ist eingeteilt in
1.975.000 Stiickaktien, jeweils mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von € 1,-.
Die Aktien lauten auf den Inhaber. Die eteleon-Aktien werden unter der ISIN DEOOOAOJNF60
im Freiverkehr der Bérse Berlin gehandelt.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 17. Mai 2010 hat gemal Tages-
ordnungspunkt 7 wie folgt beschlossen:

svorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die folgenden Beschliisse zu fassen:

1. Die mit Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Juli 2009 der Gesellschaft erteilte
Erméchtigung, bis zum 20. Januar 2011 eigene Aktien mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von bis zu 10 % zu erwerben, wird mit Wirkung zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens des neuen Erméachtigungsbeschlusses unter Ziffer 2. aufgehoben.

2. Die Gesellschaft wird ermachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Die Er-
machtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von bis zu 10% beschrénkt. Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbe-
tragen, einmal oder mehrmals, durch die Gesellschaft oder fiir ihre Rechnung durch
Dritte ausgeubt werden. Die Ermachtigung gilt bis zum 16. Mai 2015.

3. Der Erwerb erfolgt ber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare der Gesellschaft
gerichteten o6ffentlichen Kaufangebots.

a) Erfolgt der Erwerb tber die Bérse, so darf der von der Gesellschaft gezahlte Ge-
genwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Schlusskurse
der Aktie der Gesellschaft an der Borse Berlin wahrend der letzten zehn Borsen-
handelstage vor dem Erwerb der Aktien um nicht mehr als 20 % Uberschreiten
und um nicht mehr als 20 % unterschreiten.

b) Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot an alle Aktionare der Gesell-
schaft, darf der gebotene Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
Durchschnitt der Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft an der Borse Berlin
wahrend der letzten zehn der Veroffentlichung des Kaufangebots vorangehenden
Bdrsenhandelstage um nicht mehr als 20 % Uberschreiten und um nicht mehr als
20 % unterschreiten.

4.  Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der eteleon
e-solutions AG, die aufgrund dieser Ermachtigung erworben werden oder aufgrund fri-
herer Ermachtigungen erworben wurden, neben der Veraufl3erung durch Angebot an al-
le Aktionare oder der Verauf3erung Uber die Borse

a) Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen, beim Erwerb von
Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen sowie
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beim Erwerb von Forderungen gegen die Gesellschaft als Gegenleistung anzu-
bieten;

b) an Dritte zu verauf3ern. Der Preis, zu dem die Aktien der Gesellschaft an Dritte
abgegeben werden, darf den Borsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der Veraul3e-
rung nicht wesentlich unterschreiten. Beim Gebrauchmachen dieser Erméchti-
gung ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Ermachtigungen
nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu bericksichtigen;

c) einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfihrung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung fuhrt zur Kapitalherab-
setzung. Die Aktien kdbnnen auch im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherab-
setzung durch Anpassung des anteiligen rechnerischen Betrages der ubrigen
Stlickaktien am Grundkapital der Gesellschaft eingezogen werden. Die Einzie-
hung kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrankt werden.

Vorstehende Erméachtigungen betreffend die Verwendung der erworbenen eigenen Ak-
tien kbnnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam aus-
gelibt werden. Das Bezugsrecht der Aktionare auf erworbene eigene Aktien wird inso-
weit ausgeschlossen, als diese Aktien gemali der vorstehenden Erméchtigungen unter
lit. @) und b) verwendet werden. Der Vorstand wird die Hauptversammlung Uber die
Grunde und den Zweck des Erwerbs eigener Aktien, Uber die Zahl der erworbenen Ak-
tien und den auf sie entfallenden Betrag des Grundkapitals sowie tber den Gegenwert,
der fUr die Aktien gezahlt wurde, jeweils unterrichten.

In Ausuibung dieser Ermachtigung hat der Vorstand am 8. Juni 2010 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom 9. Juni 2010 den Beschluss gefasst, im Zeitraum vom 14. Juni 2010 bis 9.
Juli 2010 den Aktionaren der Gesellschaft im Wege eines offentlichen Rickkaufangebots an
alle Aktionare anzubieten, bis zu 75.000 eteleon-Aktien zu einem Kaufpreis von € 2,15 je
Aktie zu erwerben.

Der Vorstand hat bei seiner Entscheidung tGber den Erwerb eigener Aktien auch die Mdglich-
keit des Erwerbs Uber die Bdorse berlcksichtigt. Jedoch kommt nach Auffassung des Vor-
stands ein solcher Erwerb hier nicht in Betracht. Der Erwerb von bis zu 75.000 Aktien Uber
die Boérse ware nach Auffassung des Vorstands aufgrund der relativ geringen Liquiditat der
Aktie der eteleon e-solutions AG zeitlich in einem angemessenen Rahmen nur schwer reali-
sierbar und verzerrte den Kurs.

5.  Angaben zum Angebotspreis

Der Angebotspreis fir die eteleon-Aktien bertcksichtigt die in der Ermachtigung der Haupt-
versammlung vom 17. Mai 2010 (vergleiche oben Abschnitt Ziff. 4.) enthaltenen Vorgaben
fur die Kaufpreisfestsetzung. Danach darf der gebotene Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsne-
benkosten) den Durchschnitt der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an der Bérse Ber-
lin wahrend der letzten zehn der Veréffentlichung des Kaufangebots vorangehenden Bor-
senhandelstage um nicht mehr als 20 % Uberschreiten und um nicht mehr als 20 % unter-
schreiten.

Der durchschnittliche Schlusskurs der Aktien betrug an den zehn Bdrsenhandelsta-
gen vor dem Tag der Veroffentlichung des Angebots € 1,80.

Der Angebotspreis fir die eteleon-Aktien in Hohe von € 2,15 enthalt damit einen Zu-
schlag in Hohe von ca. 19,44 % und Uberschreitet diesen durchschnittlichen Schlusskurs
somit um nicht mehr als 20 %.

6. Situation der eteleon-Aktionére, die das Angebot nicht annehmen



Es ist ungewiss, ob sich der Kurs der eteleon-Aktien nach Ablauf der Annahmefrist auf dem
derzeitigen Niveau halten und wie er sich entwickeln wird.

Eteleon-Aktien, die im Rahmen dieses Angebots erworben werden, werden bis auf weiteres
zu eigenen Aktien der Gesellschaft. Aus den eigenen Aktien der Gesellschaft stehen dieser
keine Rechte zu, insbesondere keine Stimm- und Dividendenrechte. Der mitgliedschaftliche
Einfluss der eteleon-Aktionare, die dieses Angebot nicht annehmen, nimmt damit entspre-
chend zu und die Beteiligung jedes Aktionars erhalt im Verhéltnis ein hoheres Gewicht.

7. Steuern

Die Gesellschaft empfiehlt den eteleon-Aktionaren, vor Annahme dieses Angebots eine ihre
personlichen Verhaltnisse beriicksichtigende steuerliche Beratung zu den steuerlichen Fol-
gen der Annahme dieses Angebots einzuholen.

8.  Sonstige Veroffentlichungen

Die Gesellschaft wird nur das Endergebnis des durchgefiihrten Rickkaufangebots verdffent-
lichen, und zwar voraussichtlich am flnften Bankarbeitstag in Frankfurt am Main nach Ablauf
der Annahmefrist. Dariiber hinaus wird die Gesellschaft im Falle einer teilweisen (verhaltnis-
mafigen) Berucksichtigung von Annahmeerkl&rungen geman Abschnitt Ziffer 3.5 unverzig-
lich die Quote verdéffentlichen, mit der die Annahmeerklarungen zu bertcksichtigen sind.

Die sonstigen Veroffentlichungen der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Ruckkaufan-
gebot erfolgen nur im Internet unter http://www.eteleon.ag, sofern nicht weitergehende Verof-
fentlichungspflichten bestehen.

9. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Aktienkauf- und -Ubereignungsvertrage unterliegen ausschlie3lich dem Recht der Bundesre-
publik Deutschland.

Ist ein eteleon-Aktionar ein Kaufmann, eine juristische Person des offentlichen Rechts oder
ein offentlich-rechtliches Sondervermdgen, wird als ausschlie3licher Gerichtsstand das fir
den Sitz der Gesellschaft ortlich zustandige Gericht fir alle Anspriiche, die sich aus oder
aufgrund dieses Angebots und der durch die Annahme dieses Angebots zustande kommen-
den Aktienkauf- und -Ubereignungsvertrage ergeben, vereinbart. Soweit zulassig gilt Glei-
ches gegenlber Personen, die keinen allgemeinen Gerichtsstand in Deutschland haben oder
Personen, die nach Abschluss der durch die Annahme dieses Angebots zustande kommen-
den Aktienkauf- und -Ubereignungsvertrage ihren Wohnsitz oder gewéhnlichen Aufenthalts-
ort aulRerhalb von Deutschland verlegt haben oder deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Auf-
enthaltsort im Zeitpunkt einer Klageerhebung nicht bekannt ist.

Minchen, im Juni 2010

eteleon e-solutions AG
- Der Vorstand -



